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Lo scorso 5 giugno il Consiglio direttivo della BCE ha varato il programma Targeted Long Term
Refinancing Operations (TLTRO) finalizzato ad aumentare la liquidità a disposizione delle banche con
lo scopo di invertire la pluriennale contrazione del credito in Europa.
Con lo stesso obiettivo, il 4 settembre la BCE ha deciso, inoltre, di affiancare al TLTRO altri due
programmi: si tratta della possibilità per la BCE di acquistare attività cartolarizzate (Asset Backed
Secutity, ABS) e Covered bond.
Questi tre programmi sono stati accompagnati da una riduzione del tasso di riferimento, arrivato ad
un livello prossimo allo zero (0,05%).
In allegato un documento che riassume le modalità di funzionamento dei diversi strumenti.
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