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Ance, sull’edilizia pesa lo stop Superbonus
112023 chiude a +57% ma nel 2024 calo del 7,47%

Flavia Landolfi
ROMA

Prima la chiusura dell’'anno con il
segnopil, poilafrenatae infine una
nuovaripresa. E questo lo scenario
tratteggiato nella congiunturale An-~
ce dall'Osservatorio elaborato dal
Centro studi dell’associazione dei
costruttorie presentatoieria Roma.
E quindi un 2023 ancora positivo
con una crescita di 5 punti percen-
tualiinun triennio sfavillante che da
solo ériuscito ad annullare per!'80%
le perdite accumulate nel corso della
grande crisi dell’ediliziadal2o08al
2020. L’anno in corso invece, viag-
gera sottol'effetto della chiusura dei
rubinetti del Superbonus, e quindi
in perdita: le stime di Ance parlano
di -7,4%, un «campanello d’allar-
me», dice la presidente Federica
Brancaccio che non nasconde «una
certa preoccupazione».

Non sono toni catastrofisti quelli
dei costruttori che non parlano di
crisiall’orizzonte, ma di avvisaglie
da tenere d’occhio. E che si guardi
all’annoappenainiziato anche con
aspettativa lo si comprende bene,
visto peraltro che il 2024 dovra met-
tere aterrail Pnrr: chiuse le gare, af-
fidatiilavori, siapre adessol’era dei
cantieri. Su questo fronte pero gli
esordi non sono brillanti: qui 'Ance
registra gia qualche frenata con 9

Osservatorio
Nel 2023 cresce la spesa
dei Comuni per le piccole
opere, 9 miliardi Pnrr al palo

miliardi di opere affidate mabloc-
cate per la burocrazia e le norme
ambientali. E veniamo al 2025
quando «si prevede di nuovo un au-
mento del settore edile», spiega la
numero uno dei costruttori, ma a
condizione che la partita del Pnrr
sia giocata bene. Anche perché avvi-
saBrancaccio dopo il 2026 «questo
Paese o cresce dasolo o ciritrovia-
mo di nuovo in recessione».

Il rapporto dell’Osservatorio
scandagliaipunti di forzae didebo-
lezza del mercato. E quindi, riavvol-
gendo il nastro della storia, tra il
2008 eil 2020 sono andati in fumo
92 miliardi di euro recuperati nel
triennio con +75 miliardi che nelle
costruzioni per il 2023 si sono tra-
dottiinun +5 per cento. A spingere
il settore nel 2023 il Superbonus con
44 miliardi dilavori (9 in pit rispet-
toal 2022); mace ne sonostati altri
36 trainati dagli altri bonus edilizi.
E poi naturalmente il Pnrr che ha
giocatolaparte del leone nel settore
delle opere pubbliche con un +18
per cento di crescita. Qui i Comuni
hannolavoratobene, trainando gli
investimenti pubblici: la spesa é
passata da 13,2 miliardi nel 2022a
18,6 miliardinel 2023 con un balzo
del 41 per cento. Gli snodi dellacon-
trazione 2024 sono racchiusi inuna
tabella dove le abitazioni segnano
-21,3%, quelle nuove a -4,7% e la

9 miliardi

LE OPERE PNRR INCAGLIATE

Si tratta di grandi progetti, per lo
piu ferroviari, bloccati da problemi
autorizzativi e carenze progettuali

+18%

LE OPERE PUBBLICHE NEL 2023
Trend positivo per Pnrr e fondi Ue
trainato dai Comuni che hanno
speso +41% rispetto al 2022

manutenzione straordinaria a
-27%. Tengono bottai residenziali
con+8,1% di cui -1% perle privatee
+20% delle pubbliche «pari - spie-
ganoicostruttori - a circa 10 miliar-
diaggiuntivi rispetto al 2023». Fatto
sta che il «traino del Pnrrnon sara
sufficiente a compensareil calo del-
I'edilizia abitativa».

E a chi chiede una maggiore
strutturazione delle imprese Bran-
caccio replica: «Oggi stiamo cre-
scendo, ci stiamo finalmente di
nuovo strutturando dopo troppi
annidicrisi, maafine 2026 che cosa
succede?». E insomma «noinonve-
diamo una politica industriale con
unavisione amedio e lungo termi-
ne », incalza la presidente. E poi
I'affondo: «Nellalegge di bilancio,
di tutte le risorse appostate fino al
2037, il 92% €& assorbito dal ponte
sullo Stretton».

ERIPRODUZIONE RISERVATA
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«Pnrr, la burocrazia sta rallentando le opere»

»Il grido d’allarme

delle imprese
«In ballo 9 miliardi»

ROMA Pnrr, cantieri in ritardo. Le
imprese: a rischio nove miliardi di
opere. Per Ferrovie e strade rallen-
tamenti a causa delle autorizzazio-

ni ambientali. Brancaccio (Ance):

«Bisogna intervenire subito, in gio-

coc’elariuscita del piano».
Bassiapag.4

Pnrr, cantieri in ritardo
Le imprese: a rischio
nove miliardi di opere

» Per Ferrovie e strade rallentamenti
a causa delle autorizzazioni ambientali subito, in gioco c'¢ la riuscita del Piano»

»Brancaccio (Ance): «Bisogna intervenire

IL DOSSIER

ROMA Il Pnrr, il piano nazionale
di ripresa e resilienza, accelera.
Ma non corre. Anzi. Ci sono 9
miliardi di grandi opere che han-
no difficolta a partire. L'allarme
é stato lanciato dall’Ance, 1lasso=
ciazione dei costruttori, che ha
presentato il suo «Osservatorio
congiunturale» per il 2024. Il
rapporto spiega che sono tre le
ragioni per le quali il cammino
di queste grandi opere si é fer-
mato: problemi autorizzativi in
materia ambientale, sovrapposi-
zione di regimi normativi diffe-
renti e, infine, carenze proget-
tuali. Il paradosso € che molte fa-
si, dalla pubblicazione dei bandi
alle aggiudicazioni, sono diven-
tate molto piu veloci. I cantierisi
inceppano nell'ultimo miglio,
quello della partenza dei lavori.
«Rileviamo rallentamenti forti
nella fase di esecuzione, per le
solite criticita del nostro paese:
autorizzazioni, intoppi e impre-
visti», ha sottolineato la presi-
dente dell’associazione dei co-
struttori Federica Brancaccio.
«Bisogna intervenire li, perché

nei prossimi tre-quattro mesi si
giochera il futuro del Pnrr».

Tra i cantieri consegnati alle
imprese ma non ancora a pieno
regime, ci sono 8,5 miliardi di
opere ferroviarie, tra cui anche
la Palermo-Catania, 300 milioni
di investimenti stradali, 200 mi-
lioni nel settore idrico e 100 mi-
lioni di investimenti nei porti.
Ma come detto, come rileva la
stessa associazione dei costrut-
tori, il Pnrr ha comunque inau-
gurato in Italia un nuovo modo
di fare investimenti. C'é stata
una fortissima accelerazione
nella fase di programmazione e
riparto degli investimenti, cosi
come un significativo taglio dei
tempi di affidamento e cantieriz-
zazione delle opere. Da un’anali-
si compiuta su un campione di
7.921 cantieri aperti per un valo-
re di oltre 15 miliardi, & emerso
che i tempiche vanno dalla pub-
blicazione del bando all’apertu-
ra del cantiere, oggi passano in
media 3,8 mesi, controi 19,1 me-
sidel 2020. Ma é sulla fase esecu-
tiva, come detto, che si addensa-

no le preoccupazioni dei costrut-
tori. Non solo sui 9 miliardi di
grandi opere, ma anche sul resto
del piano. C'é un'incognita che

riguarda i nuovi profili finanzia-
ri emersi dopo la rimodulazione
del Pnrr contrattata con I'Euro-
pa. Le rate che Bruxelles versa

all'Ttalia sono cambiate: pill “leg-
gere” tra il 2024 e il 2025, piu
“pesanti” nella fase finale del
piano. Questo comportera, ha ri-
levato I'/Ance, una riduzione del-
le dotazioni di cassa per lo Stato
tra il 2024 e il 2026 di una cifra
che oscilla tra i10 e gli 11 miliar-
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di. Avendo meno cassa, le ammi-
nistrazioni potrebberoritardare
i pagamenti alle imprese rallen-
tandoil cammino dei cantieri.
Ma il rapporto presentato
dall’Ance, non si ferma alla sola
analisi del Pnrr. Il dossier fa so-
prattutto il punto sullo stato di
salute del settore e sulle prospet-
tive per 'anno che & appena ini-
ziato. Che, va detto, non sono ro-
see. La fine del Superbonus fara
ridurre del 7,4% gli investimenti
sull’edilizia quest’anno rispetto
al 2023. E questo nonostante la
spesa sulle costruzioni degli en-
ti pubblici aumentera di un
quinto, grazie proprio ai soldi
del Pnrr. Ma questa crescita dei
fondi europei non riuscira a
compensare il crollo del 21,3 per
centodel mercato delle case.

IL PASSAGGIO

Per Brancaccio si tratta di un
chiaro «campanello d’allarme».
L’edilizia, ha aggiunto ancora la
presidente dei costruttori, «ha
contribuito per un terzo all'ecce-
zionale Pil degli ultimi tre anni

I tempi
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Fonte: elaborazione Ance su dati CNCE

del Paese. Un rallentamento
dell’edilizia rischia», & la conclu-
sione, «di far tornare la stagna-
zione», Per il 2024, le previsioni
sul comparto delle opere pubbli-
che sono di una crescita del 20
per cento, pari a circa 10 miliardi
di euro aggiuntivi rispetto al
2023.Mail trainodel Pnrr, come
detto, non sara sufficiente per
compensare il calo dell'edilizia
abitativa, previsto al 21,3 per
cento rispetto al 2023. Da qui la
previsione di un calo del 7,4 epr
cento nel complesso per l'edili-
zia rispetto all'anno precedente.
Nel 2023, i bonus hanno genera-
to lavori per oltre 80 miliardi, di
cui 44 miliardi (9 in piu rispetto
al 2022) relativi al superbonus.
Secondo I'Ance la fine del contri-
buto al 110 per cento e il ridimen-
sionamento degli incentivi per
I'efficientamento energetico e si-
smico porteranno a un crollo
del 27 per cento del mercato del-
la riqualificazione abitativa e
del 4,7 per cento delle nuove co-
struzioni (con un meno 21,3 per
cento complessivo). Resta poi se-

condo l'Ance, una fitta nebbia
sul futuro delle costruzioni.
«Noi», ha spiegato Brncaccio,
«non vediamo una politica indu-
striale conuna visione a medioe
lungo termine. Nella legge di bi-
lancio», ha aggiunto, «di tutte le
risorse appostate fino al 2037, il
92 per cento é assorbito dal pon-
te sullo Stretto. Non possiamo
che essere d’accordo su un’infra-
struttura cosi importante, che
unisce il continente alla Sicilia.
Ma finito il Pnrr, qual & la politi-
ca di settore, quale mercato ci
aspetta?». Domanda, per ora,
senzarisposta.

Andrea Bassi
€ RIPRODUZIONE RISERVATA

DUBBI ANCHE

SUI TEMPI

DI PAGAMENTO

PER LE AZIENDE DOPO
LA RIMODULAZIONE
DEGL! INVESTIMENTI
QUEST'ANNO

IL SETTORE DELLE
COSTRUZIONI
ARRETRERA DEL 7,4%
PESA LO STOP

Al BONUS EDILIZI

Mesi intercorsi tra la pubblicazione del bando e l'apertura del cantiere (Inc. % 2022/2021)

18,6

16,9

1-5mln 5-20 mln

20-100 mln

>100 mln
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Slitta lo sblocca-lavori
Il nodo fondi ai Comuni

»Rinviata 'approvazione del decreto »Il piano prevede la transizione 5.0

Sul testo un confronto con Bruxelles

IL PROVVEDIMENTO

ROMA Slitta il decreto-sblocca lavo-
ri del Pnrr. Dieci miliardi di finan-
ziamenti ai Comuni del vecchio
Piano da spostare, vista la rimodu-
lazione dei progetti approvata
dall'Ue a dicembre. Ma bisogna ca-
pire quando e come, trovando le ri-
sorse necessarie. Sul testo, che do-
veva andare oggi in Consiglio dei
ministri, vanno ancora sciolti i no-
di legati alle coperture. Ma servira,
molto probabilmente, anche un ul-
teriore passaggio con la Commis-
sione europea, per approfondire di-
versi capitoli. A partire dal pacchet-
to sulla Giustizia inserito nel prov-
vedimento, con il quale dovrebbe-
ro essere anche spostati alcuni fon-
di per introdurre incentivi aimagi-
strati utili a smaltire 'arretrato dei
tribunali. Il decreto, come spiega-
no fonti di governo vicine al dos-
sier, sarebbe complesso. Dunque
ci vorrebbe ancora del tempo per
chiuderlo. Per la velocizzazione
dei cantieri e l'approvazione del
nuovo piano Transizione 5.0. per
le imprese, ma anche per il pac-
chetto semplificazioni della Pa, e
alcune innovazioni come il porta-
foglio digitale, bisognera allora at-
tendere ancora una o due settima-
ne.

[CONTENUTI

1l primo obiettivo del decreto sara
provare a velocizzare la fase esecu-
tiva dei cantieri, per portare i paga-
menti il pilt in linea possibile con il
resto dell'Unione europea. Il gover-
no e in particolare il ministro per
gli Affari Europei, Raffaele Fitto,
hanno sul proprio tavolo da un me-
se le proposte dell'Ance, I'’Associa-
zione nazionale dei costruttori edi-
li, per tentare di fare uno sprint sui
progettidel Piano di resilienza e ar-
rivare a una maturazione dello sta-
todiavanzamento dei lavori (quel-
la Sal nota peribonus casa) non su-
perioreaitrenta giorni.

C@ poi il nodo risorse ai Comu-
ni: le ottomila citta italiane chiedo-
no di prevedere il prima possibile

un nuovo stanziamento per le ri-
sorse rimodulate, che vanno finan-
ziate con altri fondi nazionali o eu-
ropei. D'altronde le citta hanno fat-
to 230mila gare, con 12 miliardi gia
aggiudicati. Secondo I'’Anci, I'’Asso-
ciazione nazionale comuni italiani
guidata da Antonio Decaro, biso-
gna far tornare i conti, perché que-
sti piani di finanziamento Pnrr era-
no stati inseriti in vecchie Mano-
vre: sono i 6 miliardi per le piccole
e medie opere, i 3,4 miliardi desti-

A . ® ° ° 1
nati ai progetti di rigenerazione
urbana e i fondi peri Piani urbani
integrati.

Il piano Transizione 5.0 vale in-
vece 6,3 miliardi e punta ad age-
volare la revisione dei processi
produttivi delle imprese in ottica
green. Ci dovrebbero essere cre-
ditial40% per investimentifinoa
30 milioni destinati a soluzioni

hi-tech che riducano i consumi
elettrici almeno del 3-5% o favori-
scano l'autoconsumo da fonti
rinnovabili. Per la formazione o
la riqualificazione delle compe-
tenze, invece, il contributo po-
trebbe essere del 10%. I crediti
d'imposta, che si sommeranno a
quelli di Transizione 4.0 (che va-
le 6,4 miliardi), saranno automa-
tici, senza istruttorie o procedure
di autorizzazione, ma sara richie-
sta la certificazione dell'impatto
in termini di efficientamento
energetico. Spazio poi a circa
quaranta semplificazioni per la
Pubblica amministrazione, co-
me anticipato dal ministro Paolo
Zangrillo in un’intervista a II
Messaggero T'altroieri. Si punta
ad abbattere la burocrazia sulle
pratiche necessarie ad avviare,
sospendere o chiudere una attivi-

e il pacchetto semplificazioni della Pa

ta artigiana. Grazie allo snelli-
mento di queste procedure, mu-
ratori, carpentieri, imbianchini,
piastrellisti e decoratori, ma an-
che sarti, grafici e tecnici audio
video non avrebbero pili bisogno
di fare segnalazioni e comunica-
zioni varie, con un notevole ri-
sparmio di tempo.

Un’altra novita riguardera le
certificazioni sanitarie, con la
possibilita di estendere ad altri
certificati la piattaforma utilizza-
ta durante la pandemia per il
pass verde legatoal Covid-19.

IL PASSAGGIO

Il ministro della Giustizia, Carlo
Nordio, lavora poi per inserire
nel testo premi per gli uffici giu-
diziari che accelerano nello smal-
timento degli arretrati. Richiami
e sanzioni, invece, alle toghe che
non riescono a chiudere o accu-
mulano processi, anche se pesa-
no da anni lo scarso personale e
le risorse al contagocce. Potreb-
be essere questo uno dei puntisu
cui Bruxelles vuole vederci pill
chiaro. Puo cambiare il come,
ma ['Ue concorda sull’obiettivo,
inserito nel Pnrr: smaltire i fasci-
coli della giustizia civile, che oggi
¢ la vera zavorra dei tribunali. Se
non lo si fa potrebbe saltare
un’altra fetta importante del Pia-
no, per unamanciata dimiliardi.

Nel decreto, poi, ci sara un ca-
pitolo dedicato alle innovazioni
tecnologiche, tra cui spicca I'in-
troduzione dell'lt Wallet. Carta
d'identita, tessera sanitaria e car-
ta della disabilita diventeranno

Pes0:46%
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| SINDACI SONO IN
ATTESA DEI 10 MILIARDI
DA RIMODULARE

PER | PROGETTI LOCALI
IL MEF A CACCIA

DELLE RISORSE

digitali e saranno disponibili per
tutti i maggiorenni sull'app Io.
Con I'ok al decreto partira la spe-

tecnici, con servizi a pagamento
grazie a una partnership tra Sta-
toeaziende private.

Giacomo Andreoli

rimentazione di alcuni mesi, poi
& RIPRODUZIONE RISERVATA

la svolta tra I'estate e ottobre. Su-
bito dopo verra esteso il nuovo
portafoglio digitale anche a pa-
tente di guida, passaporto, tesse-
ra elettorale e altri documenti.
Compresi titoli, perizie e attestati

Pnrr, il calendario dei pagamenti

Le 10 rate del Piano di Ripresa e Resilienza (in miliardi di euro)

O 24.9%
04/22 I_I
O >: a0 21
10/23 | 32 rata

2023 42 rata

S8 62 rata

meta

7l 72 rata

meta ® 191'5 miliardi di euro
2a 11 Finanziamento totale

27l 82 rata (

meté di cui 68 ,9 miliardi di euro
1 sovvenzioni a fondo perduto

g2

el
!

a
meta R rata

2 5006
meta

10

18,1

rata

del Pil
% n:l 2026 (stima)

*Pre-finanziamento (13% del totale)

Fonte: Ministero dell'Economia e delle Finanze, Commissione Ue Withub
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Francia ferma, exploit Spagna (+ 2,5%)

Pil, per I'Ttalia crescita nel 2023 a +0,7%
Europa a 0,5%, Germania in recessione

ROMA L'effetto di rim-
balzo post Covid é fini-
to. Ma ITtalia, che ave-
va chiuso il 2022 con
un Pil del 3,7 per cento,
limita i danni e fa me-
glio rispetto alla media
europea. L'Fmi: nel
2023 la crescita ¢ au-
mentata dello 0,7%. Ger-
mania in recessione.
DiBrancoapag.6

Pil, I'Ttalia cresce piu

della media europea

Germania in recessione

» 1 2023 si e chiuso a +0,7%, un dato

»Exploit della Spagna (+2,5%) ma la crisi

superiore anche a Parigi (ferma a zero) tedesca pud trascinare tutti in basso

ILRAPPORTO

ROMA L'effetto di rimbalzo post
Covid é finito. Ma I'Italia, che
aveva chiuso il 2022 con un Pil
del 3,7 per cento, limita i danni
e fa meglio rispetto alla media
europea. Istat certifica che nel
2023 la crescita, corretta per
gli effetti di calendario, & au-
mentata dello 0,7%. Un valore,
come detto, superiore a quello
dell’Eurozona, che si é fermato
allo 0,5. La Germania ha fatto
registrare una regressione del-
lo 0,3 per cento, la Francia una
crescita zero. Tra gli altri gran-
di Paesi europei solo la Spagna
sembra in salu-

te, con una cre-

scita annua del
2,5% (eil tenden-
ziale di fine an-
no al 2%).

Nel quarto tri-
mestre del 2023
il Pil dell'ltalia,
secondo lastima
preliminare, &
aumentato dello
0,2% (l'eurozo-
na risulta invece
in stagnazione)
rispetto al trime-
stre precedente
e dello 0,5% in
termini tenden-
ziali. In questo

quadro, la varia-
Zlone acquisita
del Pil per il
2024, & pari a
+0,1%. I dati del
quarto trimestre
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Telp,ress Servizi di Media Monitoring

8

Il presente documento e' ad uso esclusivo del committente.



472-001-001

ANCE

ASSOCIAZIONE
NAZIONALE
COSTRUTTORI EDILI

Sezione:ANCE NAZIONALE

Il Messannero

Edizione del:31/01/24
Estratto da pag.:1,6

Foglio:2/3

2023 riflettono
una flessione del
comparto prima-
rio e un aumen-
to sia del settore
industriale sia
dei servizi. Dal
lato della do-
manda, la com-
ponente nazio-
nale misurata al
lordo delle scor-
te ¢ in diminu-
zione, mentre si
stima un aumen-

to della componente estera net-
ta. Certo la recessione tedesca
non aiuta, e rischia di portare
gill le altre economie europee,
ma le speranze che il 2024 pos-
sa decollare sono affidate ad
un calo dei tassi d'interesse e
ad un ulteriore raffreddamen-
to dei prezzi alla produzione
dell'industria che, per effetto
del calo dell'inflazione negli ul-
timi mesi, lo scorso anno sono

scesidel 5,7%.

Segnali positivi anche dal
fronte delle costruzioni. Secon-
dol'osservatorio Ance, il setto-
re in 3 anni ha recuperato
I'80% della produzione persa
durante la crisi: dal 2008 al
2020 (-92 miliardi, dal 2021 a
oggi + 75 miliardi). Cresce inol-
tre 'occupazione: secondo i da-

tidelle casse edilisi registraun

aumento del numero di ore la-
vorate del +0,9% e dei lavorato-
riiscritti del +2,9%, nei primi 9
mesidel 2023 rispetto allo stes-

so periodo del 2022.

I dati Istat sono stati com-
mentati con sollievo dal gover-
no. «In un contesto complicato
I'Ttalia ha fatto meglio dei no-
stri partner europei» ha osser-

vato Adolfo Urso, ministro del-
le Imprese e del Made in Italy,
aggiungendo che «il sistema
produttivo, anche quest’anno,
potra avvantaggiarsi del taglio
del cuneofiscale».

Cautela dal fronte delle cate-
gorie. «La moderata crescita
registrata nell'ultimo quarto
del 2023 - ha spiegato Conf-

commercio - € un segnale di co-
me la nostra economia stia tor-
nando sul sentiero di bassa cre-
scita caratteristico dei due de-
cenni prima della pandemia.
Le spinte eccezionali degli ulti-
mi anni si sono esaurite, come
conferma anche l'eredita so-
stanzialmente nulla lasciata al
2024. In sostanza, la crescita
dell’'anno in corso é tutta da co-
struire»,

IL PNRR

In questo contesto, secondo
Confcommercio, «non si pud
prescindere dal contributo
potenzialmente decisivo del
Pnrr». Nella sua analisi, Con-
fesercenti ha puntato I'atten-
zione sul fatto che I'Ttalia, sep-
pur in una fase caratterizzata
da crescita debole, ha scon-
giuratolarecessione. «I12023
- annota lI'organismo - si chiu-
de con una variazione del Pil
positiva, ma inferiore, seppu-
re di poco, alla previsione del-
la Nadef, e in
decisa frena-
ta rispetto al
2022 e al
2021». A pesa-
re sul quadro
economico,
oltre alla fine
del rimbalzo
post pandemi-

SEGNALI POSITIVI DA
COSTRUZIONI, SERVIZI
E INDUSTRIA. E PER
QUEST'ANNO SI SPERA
NEL CALO DEI TASSI
D'INTERESSE

co, un conte-
sto interna-
zionale segna-
to da tensioni
e incertezze e
un rialzo dei
tassi di inte-
resse di
straordinaria
entita. Il risul-
tato dell’ulti-
mo trimestre
- annota Con-
fesercenti -
fornisce pero
alcuni segna-
li  incorag-
gianti».

| CONSUMI

Ad aiutare la

tenuta i consu-

mi delle fami-

glie: secondo

le valutazioni

elaborate da

Confesercenti

e Cer, infatti,

nel 2023

avrebbero for-

nito un appor-

to alla crescita

del Pil pari al-

lo 0.7%, spie-

gando quasi

per intero la

variazione po-

sitiva. Ed il ruolo di traino & an-

dato, in particolare, al turismo

e ad una sostanziale stabilita

dei redditi, a sua volta ricondu-

cibile a una forte crescita degli

occupati (+520mila unita a no-
vembre).

Michele Di Branco

@@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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Paolo Gentiloni (a sinistra) e Giancarlo Giorgetti

A mekATa Ak

Le variazioni del Pil
Dati del IV trimestre 2023 nei principali Paesi dell'area euro
In % mcongiunturale W tendenziale

@ @ (L [ 1

UE20 Germania Francia Spagna Italia
Fonte: Eurostat (stime flash)

Dieci anni di Pil italiano
Variazioni % annue del prodotto interno lordo reale
8

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Fonte: Eurostat/Istat
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[l Pil resta fermo nel quarto trimestre: € stagnazione. Stime gitu per il 2024
[’Ttalia fameglio e chiude i1 2023 a +0,7%. La Germania ¢ ancora la peggiore

LOSCENARIO
LUCAMONTICELLI
ROMA
acrescita & sempre in-
chiodata allo zero vir-
gola, ma questa non &
una novita. Anzi, per
quello cheéil contesto geopoli-
ticoe dopoil rialzo dei tassidel-
la Bee, dal governo filtra una
moderata soddisfazione perle
stime preliminari delllstat.
Nel 2023 il Pil italiano & au-
mentato dello 0,7% rispetto al
2022 chiuso a +3,7%. Il Fon-
do monetario internazionale
conferma per I'ltalia lo 0,7%
anche nel 2024 - meglio di
Franciae Regno Unitoma mez-
zo punto sotto il target della
Nadef - e immagina +1,1%
nel 2025, con un ritocco all'in-
sti dello 0,1. 11 2024, pero, re-
staun’incognita. Sul futuro pe-
sano le guerre, il rallentamen-
to tedesco, la possibile discesa
dei tassi, losviluppo cinese.
L'Istat ricorda che i risultati
definitivi dei conti nazionali
annuali saranno diffusi il pri-
mo marzo, ma intanto il Teso-
ropudrivendicarediaver qua-
si raggiunto I'obiettivo di cre-
scitadello 0,8% contenutonel-
la Nota di aggiornamento al
Def per il 2023. Una previsio-
ne che sia il ministro dell'Eco-

nomia Giancarlo Giorgetti, sia
il governatore della Banca d'l-
talia, Fabio Panetta, si aspetta-
vano con unarevisione alribas-
so a causa del conflitto in Me-
dio Oriente.

Nelquarto trimestre dell’an-
noappena passatoil Pil & salito
dello 0,2% rispetto al trime-
stre precedente, e dello 0,5%
in confronto con l'ultimo tri-
mestre del 2022, Il dato positi-
vodello 0,2% é frutto di un in-
cremento della produzione
nell'industria e nei servizi,
mentre agricoltura e pesca se-
gnano un calo. Dal lato della
domanda, I'Istituto nazionale
distatistica osserva«un contri-
buto negativo della compo-
nente nazionale e un apporto
positivo della componente
esteranetta».

Con questo finale d’annola
variazione del Pil acquisita
per il 2024 ¢ pari al +0,1%.
Pervariazione acquisita siin-
tende quella che si otterreb-
be se nei quattro trimestri
2024 1a crescita economicari-
manesse paria zero.

La direzione Studi e ricer-
che diIntesa Sanpaolo parladi

un risultato «a sorpresa dovu-
to alle costruzioni, vista la cor-
sa al completamento dei lavo-
ridel Superbonus». La fine del
110% perd, avvisa I'Ance, nel
2024 frenera ledilizia, con
una riduzione del 7,4% degli
investimenti. Secondo Confe-

sercenti «i consumi hanno sal-
vatola crescita italiana», men-
tre Confcommercio sostiene
che il Pil del 2024 «é tutto da
costruire e rimane molto diffi-
cile ipotizzare dinamiche in
grado di generare uno svilup-
po superiore all’'1%». Il target
individuato dal governo nella
Nadeféinfatti +1,2%.

Ma qual & I'andamento nel
restodell’Europa? Eurostatco-
munica che nel 2023 la cresci-
taneiventisette Paesidell'Ue &
statadello 0,5%, percidil risul-
tato italiano e superiore alla
media. L'ultimo trimestre
dell’Eurozona e dell’Europa
nel suo complesso & rimasto

stabile registrando una cresci-
ta zero rispetto al trimestre
precedente, che era diminuito
dello 0,1%. QuindiI'Ue schiva
la recessione tecnica, ma € in
stagnazione. Spagna e Francia
fanno meglio dellltalia: nei
due Paesi il Pil 2023 segna ri-
spettivamente  +2,5% e
+0,9%. Eanchel'ultimo trime-
stresubase annua é superiore:
+2%e +0,7%.
Seinvecesiprendonoincon-
siderazione i dati per il quarto
trimestre del 2023 rispetto ai
tre mesi precedenti, il Porto-
gallorealizzal'incremento pitt
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elevato (+0,8%), seguito da
Spagna (+0,6%),BelgioeLet-
tonia (entrambi +0,4%). Ton-
fo dell'Irlanda (-0,7%), e male
anche Germania e Lituania
(entrambe-0,3%).

Per 'Fmi «siamo lontani da
uno scenario di recessione, le
nubi si stanno diradando», e
stimaal +3,1% la crescita glo-
bale quest’anno, 0,2 punti per-
centualiin pittrispetto alle pre-
visioni di ottobre. Peril 2025
la crescita dovrebbe accele-
rare al 3,2%. I1 Pil degli Stati
Uniti salira del 2,1%
(+0,6% in confronto alle sti-
me precedenti), per poi ral-

lentare al +1,7% nel 2025.
Il prodotto interno lordo
dell’area euro crescera nel
2024 dello 0,9% (-0,3% ri-
spetto all’outlook di otto-
bre) enel 2025dell’'1,7%. La
Russia addirittura del 2,6%
e dell'l,1%, il che alimenta
il dibattito sull’efficacia del-
le sanzioni.

L'inflazione a livello globa-
le & destinata a calare dal
6,8% del 2023 al 5,8% nel
2024, con le economie avan-
zate che dovrebbero assistere
a una disinflazione piti rapi-
da: «La priorita di breve termi-

ANDAMENTO TRIMESTRALE DEL PIL

15 142

10

o

ne per le banche centrali & un
atterraggio morbido - eviden-
zia il Fondo - né abbassando i
tassiin modo prematuroné ri-
tardando troppoitagli». —

Governo soddisfatto
per i numeriin linea
con le previsioni
della legge di bilancio

== Variazioni % rispetto

allo stesso periodo
dell'anno prima (tendenziali)

=Cm \/ariazioni % rispetto

al trimestre precedente
(congiunturali)

-5

Fonte: Istat

2022

variazione acquisita

per il 2024"

WITHUB
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, é aria di crisi.
In tutta Euro-
pa, con le due
vistose eccezio-
ni della Spagna, che cresce
bene, e della Germania,
I'ex-locomotiva entrata in
recessione. Non & una buo-
na notizia per i governi che
si avviano alla campagna
elettorale per il voto di giu-
gno e sanno che i cittadini
votano con le maniin tasca,
cioéfacendoicontidiquan-
tolaqualita dellalorovita é
miglioratao peggiorata.
L'Ttalia & pitt o meno in li-
nea con le previsioni di fine
anno, chenonerano affatto
rosee. Mala tendenza é ne-
gativa e l'allarme viene dal
compartodell’edilizia, il so-
lo che ha la capacita di in-
vertire in un senso o nell’al-

L'oradella crisi
alla vigilia
delle elezioni

MARCELLO SORGI

tro 'andamento del Paese.
Cost si scopre il paradosso
che non era poi cosi male il
vituperato  Superbonus,
messo all'indice da Meloni
e Giorgetti prima di scrive-
rela (magra) legge di stabi-
lita che sta sollevando rea-
zioni di protesta in diverse
categorie (ultima la marcia
degliagricoltoriconitratto-
ri, che dalla Francia all'lta-
lia rischia di arrivare a Ro-
ma). Certo, nessuno rim-
piange l'ondata di truffe
chehaaccompagnatolasta-
gione del rifacimento delle
facciate, anche di quelle
che esistevano solo sulla
carta. Maaparagonareida-
ti di fine 2022 con quelli di
fine 2023 ladifferenzasive-

de,eccome.
Le altre due cause princi-
pali della contrazione

dell’economia in Italia so-
nol'inflazione, che seppure
in calo grazie ai tassi alti,
non ha comportato nessun
ribasso dei prezzi, cresciuti
molto pit1 delle percentuali
ufficiali e in particolare per
alimentari e spesa quotidia-
na.Elaguerra, anzile guer-
re in Ucraina e in Medio
Orienteavvertite moltovici-
ne, alle soglie di casa, da
gran parte dei consumato-
ri, che reagiscono con mag-
giore prudenza negli acqui-
sti e negliinvestimenti.
Come tutti i premier abi-
tuati aconvivere conlasten-
tata economia italiana, ma
anche pilidei suoi predeces-
sorivisto che finorasieraat-
tribuitailmeritodellaripre-
sa, Meloni comincia a fare i
conticonlanuova congiun-
tura e si prepara a spiegare

che si tratta di una malattia
diffusa, di cui anche I'Ttalia
é destinata a contrastare il
contagio. Almomento, pud
ancora sperare su un'oppo-
sizione distratta, che inve-
ce di denunciare il caro vi-
ta,olitiga ofailsit-indavan-
tiallaRai.—

Europa
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D +1,29% “1,19% +0,09% il |

IDATISUL PIL

L’economia si e gia bloccata
sul deficit si cerca l'aiuto Ue

30623,27 | 32787,15 |

di Valentina Conte

ROMA — L’[talia chiude il 2023 con
una crescita sopra la media euro-
pea: +0,7%. Lo fa mettendo a se-
gno, a sorpresa, un buon ultimo
trimestre: +0,2%. Cosi supera an-
che Germania e Francia. Non la
Spagna che vola a +2,5%. La stessa
Europa schiva la recessione
(+0,5%), a differenza dei tedeschi
(-0,3%). Ma piomba in stagnazio-
ne. Per il nostro Paese si apre pero
un anno difficile.

I1 Pil acquisito, dice Istat, & solo
dello 0,1%. Quello previsto dal go-
verno pare ormai un’utopia: +1,2%.
Bankitalia ne vede la meta, 'Fmi
poco di pit (0,7%). Altri pit pessi-
misti, come Legacoop-Promete-
tia: -0,4% per la debolezza dei con-
sumi. Il settore delle costruzioni,
come conferma Ance, entrera in
recessione: -7%, dopo la fine degli
incentivi fiscali. Con 9 miliardi di
cantieri Pnrr bloccati dalla buro-
crazia. E altri 28 miliardi incagliati
nel Superbonus. La spinta quasi
esaurita delle ristrutturazioni age-
volate pud cambiare le carte in ta-
vola all’esecutivo Meloni.

Lanavigazione non appare sem-
plice. Due fattori, entrambi legati
all’Europa, potrebbero pero gon-
fiare le vele di un governo affama-
to di risorse per garantire almeno

I1 2023 lascia in eredita
un +0,1% di crescita
Sulla manovra servira
negoziare con Bruxelles

anche per il prossimo anno il ta-
glio al cuneo e all'Irpef che scado-
no a dicembre (servono 15 miliar-
di). Il primo fattore sono le elezio-
ni europee diinizio giugno. La pre-
mier sta coltivando in modo sem-
pre piu esplicito il legame con la
presidente Ursula von Der Leyen
che potrebbe essere riconfermata
alla guida dell’'Unione. Il secondo
fattore élegatoal primo: un gover-
noamico a Bruxelles puo interpre-
tare in modo benigno la clausola
di salvaguardia inserita nel nuovo
Patto distabilita e crescita.

Li si prevede un periodo di tre-
gua nel percorso di sgonfiamento
del deficit nel triennio 2025-2027
durante il quale, per i Paesi come
il nostro impegnati col Pnrr, si
esclude dal deficit I’eccesso di spe-
sa per interessi pagati sui titoli del
debito. L’Italia aveva un deficit
dell’8% nel 2022 e deve arrivare al
3% nel 2026. Una deroga di mezzo
punto o anche pii1 a quel traguar-
do potrebbe essere legata alla
“clausola”. «Nessuno sa come sara
applicata e calcolata: plausibile
immaginare una negoziazione po-
litica con la nuova Commissione»,
osserva l'economista Fedele De
Novellis, partner di Ref Ricerche.
«A quel punto si potrebbe ricava-
re anche uno spazio in deficit per
finanziare cuneo e Irpef».

La crescita del Pil 2023 nei principali paesi Ue

+0,7%
| +0,5% |

i +2,0%

| —
| —

La prossima legge di bilancio, la
terza manovra del governo Melo-
ni, potrebbe essere ancora in defi-
cit. Unassetto favorevole a Bruxel-
les, ecco la chiave. Ma i problemi
restano. Mentre la disinflazione
prosegue, si apre solo un timido e
lento processo di recupero dei sa-
lari reali dopo i 12 punti di potere
d’acquisto persi tra 2019 e 2023.
La prima parte dell’anno non sara
brillante né per i consumi, né per
I'industria, né per I'export.

Un eventuale taglio dei tassi del-
la Bece avverra pit in 14 con riflessi
sono nel 2025. Gli investimenti so-
no tutti legati al Pnrr, per ora anco-
ra ingessato. La leva delle costru-
zioni dovra essere rimpiazzata in
modo altrettanto forte. L’occupa-
zione potrebbe risentirne. La spe-
sa pubblica corrente, dalla sanita
alla scuola, in realta é stata gia ta-
gliata da questo governo. Rifinan-
ziata quel che basta in termini no-
minali. Ma I'inflazione I’ha svuota.
Lavera manovra.

A Presidente Ursula von der Leyen

AreaEuro | Eu27 Germania | Francia Italia | Spagna
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Ance: lafine del Superhonus peseraper il 27% sul recupero degli immobili

di Giusy Iorlano

n opo un triennio tutto in accelerazio-
ne, e di forte spinta al pil, il settore
delle costruzioni comincia a dare i primi
segnali di rallentamento. Il treno Super-
bonus si & fermato e le risorse del Pnrr da
sole non sono in grado di farlo ripartire.
Anche perché, all’interno del Piano, ci so-
no ancora nove miliardi di grandi cantie-

ri bloccati.
La fotografia ¢ stata scattata dall’ Osser-
vatorio congiunturale

dell’ Associazione nazionale
costruttori edili (Ance). «Nel

triennio 2021-2023 il settore

delle costruzioni ha avuto un

ruolo fondamentale nella
creazione di ricchezza del

Paese — ha spiegato Flavio
Monosilio, direttore del cen-

tro studi Ance - contribuendo

acirca un terzo della crescita

del Pil (+12,3%), dato che sa-

le al 50% se si considera an-

che tutta la sua filiera». Ma

tra crisi internazionali, infla-

zione e aumento dei tassi di

interesse, il pil italiano, a par-

tire dal 2023, ha cominciato a perdere
slancio. «Per questo 'apporto del settore
& stato fondamentale — spiega — le costru-
zioni in 3 anni hanno recuperato 1'80%
della produzione persa durante la crisi:
dal 2008 al 2020 sono stati bruciati 92 mi-
liardi, dal 2021 a oggi ne sono stati recu-
perati 75 di miliardi».

A spingere il settore, neanche a dirlo, i bo-
nus edilizi che hanno generato lavori per
oltre 80 miliardi di cui 44 miliardi (9 in
pil rispetto al 2022) relativi al Superbo-

nus. Le opere cpubbliche sono, inoltre, cre-
sciute del 18% nello scorso anno, di cui
la gran parte grazie a Pnrr e fondi Ue. Il
trend positivo, anche se in flessione, & sta-
to trainato dai Comuni. La spesa per gli
investimenti pubblici & passata dai 13,2
miliardi nel 2022 ai 18,6 miliardi nel
2023 (+41%).

Questo quadro, perd, cambia immediata-
mente se si vanno a guardare le previsio-
ni dell’anno appena iniziato che, secon-
do 'Ance, si chiudera con un ritorno al

segno meno e con una flessione del 7.4%
rispetto allo scorso anno. Anche se una
stima dell’impatto della chiusura dei rubi-
netti del Superbonus sul pil «non & anco-
ra possibile farla — spiegano a Mf-Milano
Finanza dal centro studi Ance — si pud in-
vece affermare che il crollo previsto nel
settore & dovuto essenzialmente alla ca-
duta degli investimenti sulle ristruttura-
zioni edilizie. La fine del Superbonus,
della cessione del credito, il ridimensio-
namento e 1'assenza di una politica di in-

centivi per I'efficientamento energetico e
sismico degli edifici — spiegano — porte-
ranno ad un crollo del 27% del mercato
della rigualificazione abitativa».
Sul fronte delle opere pubbliche, invece,
nel 2024 ¢ attesa una crescitadel 20% pa-
riacirca 10 miliardi di euro in pit rispet-
to al 2023. Ma il traino del Pnrr, sottoli-
nea I'Ance, non sara sufficiente a com-
pensare il crollo dell'edilizia abitativa.
Anche perché ci sono ancora troppi gran-
di cantieri bloccati per un controvalore di
nove miliardi all'interno del
Piano. «Sul Pnrr — si legge
nell’Osservatorio — ¢'¢ stata

un'accelerazione nelle fasi di
aggiudicazione e consegna
dei lavori, ma si riscontrano
ancora rallentamenti nella fa-
se realizzativa, soprattutto
nelle grandi opere, in partico-
lare quelle ferroviarie».
I motivi? Problemi autorizza-
tivi in materia ambientale, so-
vrapposizione di regimi nor-
mativi differenti e carenze
progettuali. E poi si & aggiun-
to anche un warning: laridu-
zione di cassa conseguente al-
la rimodulazione del Pnrr approvata a di-
cembre, per i costruttore, potrebbe gene-
rare rallentamenti nella realizzazione del-
le opere dovuti alle minori risorse a dispo-
sizione. «Affrontiamo ora la sfida del
Pnrr — ha dichiarato Federica Brancac-
cio, presidente Ance - deve essere la pill
rande palestra per le semplificazioni e
e riforme di questo Paese. Dopo il Parr,
o1l Paese cresce da solo—ha concluso—-o
ci troviamo di nuovo in recessione». (ri-
produzione riservata)

INVESTIMENTI IN COSTRUZIONI*

2024

COSTRUZIONI -7,4% I

ABITAZIONI

noove -4,7% Il

manutenzione straordinaria

NON RESIDENZIALI [ 8,1%
private 1%

“puibbiiche

“Al netto dei costi per trasferimentc di proprieta *"Stime Ance

Fonte: Elaborazione Ance su dati Istat Withub
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Roma. I Superbonus in agonia che
pure contabilizza lavori per ben 44 mi-
liardi nel 2023, 9 pili che nel 2022. I co-
muni che appaltano 24 miliardi nel
2023 (si veda Il Foglio del 27 gennaio)
ma vengono stoppati sul Pnrrdi cui so-
no al momento I'unico motore attivo:
nonostante questo, segnano una cre-
scita della spesa in conto capitale del
41% (dati Ragioneria generale). Le
grandi opere del Pnrr che erano parti-
te bene ma ora accusano il rallenta-
mento dei percorsi di autorizzazione
(o gli scavi in galleria), al punto che co-
stituiscono-ed & una sorpresa-un fat-
tore di grande incertezza per il rispet-
to della scadenza del 2026, loro che
sembravano quelle meglio posiziona-
te in pista. L’'assenza di una politica
per la casa. L'assenza di una politicae
diunalegge perlarigenerazione urba-
na. Latotale assenza di unaqualunque
prospettiva per il dopo-2026. La totale
assenza di segnali sul “riordino degli
incentivi” che pure tutti considerano
necessario. La destinazione del 92%
dei nuovi stanziamenti previsti dalla
legge di bilancio 2024 al Ponte sullo
Stretto e 1'8% al resto d’Italia.

Il sottotitolo della presentazione
che i costruttori dell’Anece hanno fatto
ieridel loro Osservatorio congiuntura-
le potrebbe essere “come distruggere
per il prossimo lustro un settore che
neitre anni passati aveva fatto oltre un
terzo del pil” ovvero: “che politica al-

ternativa ha il governo per la cresci-
ta?” E la qualita della risposta la da il
rappresentante del partito di maggio-
ranza, Marco Osnato (FdI), che parla di
tornare ai tassi di crescita per il setto-
re delle costruzioni del 5% annuo co-
me prima del 2019 (ma dove 1i ha visti?
Mai sentito parlare del decennio della
grande crisi edilizia?) e incredibil-
mente si compiace del fatto che 'Istat
abbia certificato peril 2024 una cresci-
taacquisitadello0,1%(habuongiocoil
renziano Luigi Marattin a rispondergli
che ora bisogna moltiplicarla per do-
dici, se il governo vuole mantenere fe-
de alle promesse della Nadef e soprat-
tutto se vuole tenere in piedi i conti
pubblici). Ma il titolo della giornata va
inevitabilmente a quella previsione
per gli investimenti in costruzioni di -
7.4% per il 2024, per il crollo della ma-
nutenzione straordinaria (-27%) e una
crescita effettiva della spesa in opere
pubbliche limitata al +20% per I'effet-
to contenuto del Pnrr: arriva dopo il
+29% del 2021, il +12% del 2022 e il +5%
dello scorso anno. La presidente dei
costruttori, Federica Branecaceio, non
si capacita di tanta confusione sul fu-
turo, prova a chiedere un po’ di chia-
rezza e qualche risposta oltre la ruvi-
dita dalla maggioranza sulla partita
Superbonus. Una risposta la abhozza
Alessandro Cattaneo (FI) dicendo che
bisogna mettersial lavoro sulla costru-
zione di un incentivo “lungo, costante

Quale futuro per I'edilizia dopo lo shoom del Superbonus?

e il piu strutturato possibile”, mentre

Antonio Misiani (Pd) propone di batte-

re i pugni in Europa e chiedere un
Pnrr-bis o un Fondo europeo peril eli-
ma che rendano possibile investire
mentre la Ue chiede il massimo sforzo
verso la decarbonizzazione. Mario
Turco (M5s) e Marattin litigano sulla
cessione del credito diimposta, laleva
che tutto ha generato, lo sfascio dei
conti pubblici, il sostegno al pil, la con-
sapevolezza di massa che esiste un

problema di efficienza energetica.

Scenaridel dopo-2026, si dira. Intan-

to I'allarme & ai massimi livelli sullo
spostamento di investimenti, obiettivi
erate del Pnrr, tutti al 2026, con 11 mi-
liardi che mancano all’appello que-
st’anno e il prossimo. “Vuoi vedere che
proprio quando ci chiederanno il mas-
simo sforzo per accelerare il Pnrr, non
avranno la liquidita per pagarei?”, si
chiedono i costruttori. Ed é sottinteso:
ci dovrebbero pagare nei 30 giorni co-
me da regola europea, che doveva di-
ventare regola italiana, ma che il nuo-

vo Pnrr ha spostato dal 2023 al 2025.

Giorgio Santilli
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Le buone notizie sul pil ci sono, ma il campionato da zero virgola non puo entusiasmare

Premessaz I'economia italiana & tor-
nataagiocare nel girone dello Zero
Virgola, come nel lungo e angosciante
ciclo 2000-19, e di conseguenza ogni va-
riazione positiva o negativava calatain
quel contesto. Si tratta di spostamenti
relativi, per peso e incidenza. Detto
questo, e dato a Cesare quel che gli
spetta, la rilevazione Istat del Pil del
quarto trimestre diffusa ieri ha spiaz-
zato il consensus degli analisti. Che
avevano pronosticato una crescita zero
trimestre sutrimestre (qualcuno anche
-0,1 per cento) e invece dall'istituto di
statistica, seppur come stima prelimi-
nare, € arrivatoun +0,2 per cento. E cosi
si e potuto, a ragion veduta, parlare di
“accelerazione a sorpresa del pil afine
2023”, come titola la nota di Intesa San-
paolo. Un’anticipazione che andava
nella stessa direzione era venuta solo
24 ore prima dal nuovo indice di rileva-
zionereal time (Rit), lanciatodal centro
studi Confindustria, che aveva segnala-
to un buon trend di attivita nell'ultimo
trimestre e in particolare un +0,8 per
cento per dicembre. Ma da quali settori
éarrivatoil contributo positivo sottova-
lutato in sede di previsione? La nota
dell’Istat parla di un valore aggiunto
sia nei servizi sia nell'industria ma
quest'ultima categoria va intesa in sen-
so lato. E infatti le valutazioni sia di In-
tesa Sanpaolo sia di RefRicerche si ap-
puntano sulle costruzioni. In sostanza
nelle ultime settimane ci sarebbe stato
un “rally” per chiudere i lavori incenti-
vati dal Superbonus, anche le opere
che non sono state ultimate in tempo
utile sono state comunque fatturate
primadel 31 dicembre. Etroviamotrac-
ciadi questi movimentivuoinel Rtt che

¢ costruito proprio sulle fatturazioni
delle imprese di capitale vuoi nelle no-
tizie che vengono dall’Ance e parlano
di un 40 per cento in pit di documenti
fiscali emessi. Grazie al rally di cui so-
prail2023 si chiude con +0,7 per cento e
regala all’anno nuovo una crescita ac-
quisita dello 0,1 per cento.

Ma ovviamente la domanda piti in-
trigante & quella che riguarda I'anda-
mento del 2024: cosa ci dobbiamo
aspettare visto che il contributo del
settore pit “caldo”, le costruzioni sce-
mera? Intesasostiene che proprioper
questo motivo (niente Superbonus) il
Pil potrebbe tornare a rallentare nel
primo trimestre e la ripresa potrebbe
“acquistare vigore” solo nella secon-
da parte dell’anno grazie al traino del
recupero del potere d’acquisto delle

famiglie, della ripartenza del com-
mercio internazionale e dell'accele-
razione dei flussi di spesa effettiva fi-
nanziati dal Pnrr. In virtt di questi ra-
gionamenti la stima Intesa del Pil
2024 & di +0,7 per cento mentre quella
di Ref Ricerche resta ferma (per ora)
a +0,5 per cento. Il centro studi Con-
findustria che aveva fornito una pre-
visione proprio dello 0,5 & orientato a
rivedere al rialzo la stima di un paio
di decimali. Vale pero, proprio per i
numeri di cui abbiamo riferito, la
considerazione iniziale: siamo nel gi-
rone dello Zero Virgola e purtroppo
siamo rientrati nel ciclo della bassa
crescita, pessima carta d’identita del-
la nostra economia incapace di af-
frontare i vincoli strutturali che fan-
no dazavorra.

Commenta Fedele De Novellis,
partner di Ref Ricerche: “Nel valuta-

re il 2024 ¢'e, per I'appunto, 'enigma
del Superbonus, una misura che ave-
vatirato per 20-30 miliardil’anno, non
dimentichiamolo. Per il resto ci sono
sicuramente meno inflazione e piil
soldi in tasca alle famiglie ma i tempi
di trasmissione di queste tendenze ai
consumi e, soprattutto, alle decisioni
di politica monetaria sono ancora in-

decifrabili”.Ilcontesto peraltrovede
un rallentamento del commercio
mondiale, difficolta di Germania e Ci-
na, una zona Ue che non cambia mar-
cia e eventi totalmente imponderabi-
li come la erisi del Mar Rosso. Aggiun-
ge Alessandro Fontana del Cs Confin-
dustria: “Anche per quanto riguarda
il contributo al Pil che potra venire
dalla spesa effettiva del Pnrr dovre-
mo aspettare gli ultimi mesi del 2024.
Anche per le lungaggini governative.
Faccio 'esempio delle misure per
I'industria 5.0 che ora sono in bozza e
che non vedranno la luce prima di sei
mesi bloceando cosi il flusso degli in-
vestimenti legati proprio al Pnrr”.
Ma, tornando alla nuova stagione del-
lo Zero Virgola, é legittimo chiedersi
perché in ambito politico (non solo in
campo governativo ma anche in casa
del maggior partito d’opposizione)
nonsidenuncino asufficienzairischi
legati a unregime strutturale di bassa
crescita. Larisposta che emerge é che
oggi, rispetto al passato, il rallenta-
mento dell’economia non & un’ecce-
zione italiana ma riguarda l'intera
Eurozona. Un’alibi da delitto perfet-
to. L'Italia alla fine “sta”, non cresce.
Dario Di Vico
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EDILIZIA

L’Ance: «Il Pnrr ciambella di salvataggio
contro la fine dell’effetto Superbonus»

La fine del Superbonus fara ridurre del #,4°% gli investimen-
ti sull’edilizia nel 2024 rispetto al 2023. E questo nonostan-
te la spesa sulle costruzioni degli enti pubblici aumentera
di un quinto, grazie ai soldi del Pnir. Ma questa crescita
coi fondi europei non compensera il -24,3% del mercato
delle case. E quanto emerge dall'Osservatorio congiuntura-
le 2024 dell'Ance. cLa stretta sugli incentivi fiscali sull'edili-
zia avra un segno negativo molto forte nel 2024, bilanciato
parzialmente da un piu sugli investimenti del Pnri», ha
spiegato la presidente Federica Brancaccio (in foto).
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LU'ALLARME DELL'ANCE
Senza bonus 110
ristrutturazioni

in crollo del 27%

© BORII A PAG.3

e | '/Ance Il Pnrr non bastera

Superbonus, la fine
spegne l'edilizia:

quest anno ¢ -74%

» NicolaBorzi
emmeno la cascata di investi-
menti da realizzare quest'anno
grazie a 10 miliardi del Pnrr riu-
scira a compensare il crollo del
settore delle costruzioni determinato dal-
lafinedel Superbonus. Il dato emerge dal-
la presentazione a Roma del rapporto
dell’Osservatorio congiunturale 2024
dell’Ance, I'associazione delle imprese di
costruzioni. “La stretta sugli incentivi fi-
scali per I'edilizia avra un segno negativo
molto forte nel 2024, bilanciato solo par-
zialmente da un segno piu sugli investi-
menti in opere pubbliche, il Pnrr in par-
ticolare. Questo non riuscira perd a com-
pensare” la frenata causata dalla fine dei
bonus, “quindi prevediamo un calo di cir-
cail 7% nel 2024, ovviamente sui tre anni
eccezionali precedenti. E un campanello
d’allarme”, ha commentato la presidente
di Ance Federica Brancaccio.

L’anno scorso i bonus edilizi hanno
contribuito amettere in movimento lavo-
ri per oltre 80 miliardi, di cui 44 miliardi
(9 in piu rispetto al 2022) relativi al Su-
perbonus. In generale, il giro d’affari nel
compartodelleabitazioninelloscorsoan-
no ¢ cresciuto in media dello 0,7% frutto
di riqualificazioni (+0,5%) e nuove co-
struzioni (+1,3%). Iltrend positivo, anche
se in flessione, ha avuto un notevole con-

tributo dai Comuni: nel 2023 la spesa per
gli investimenti pubblici ha toccatoi18,6
miliardi dai 13,2 del 2022 (+41%).

Per quest’anno a tirare di pit, invece,
secondo le previsioni dell’Ance sara il seg-
mento delle opere pubbliche con una cre-
scita annua del fatturato del 20%, pari a
circa 10 miliardi aggiuntivi sul 2023. Ma
l'edilizia abitativa (ristrutturazioni com-
prese) pero calera del 27% e quella per
nuove costruzionidel 4,7%, mentrei can-
tieri non residenziali perderanno '1% del
giro d’affari. Nel complesso il comparto
delle costruzioni vedra cosi una contra-
zione del 7,4% annuo. A pesare sull’edili-
ziaresidenziale sono numerosi fattori: ol-
tre alla fine del superbonus e della cessio-
ne dei relativi crediti, ci sono anche il ri-
dimensionamento e I'assenza di una po-
litica di incentivi per l'efficientamento e-
nergeticoe sismicodegli edifici, maanche
la politica monetaria della Bee che con la
stretta dei tassi ha ucciso il mercato dei
mutui e quindi anche la domanda di abi-
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tazioni, che quest'anno dovrebbe calare a
624mila unita compravendute.

SUL FRONTE DEL PNRR, il rapportodell’An-
cespiega che, secondol’Anac,'anno scor-
so il 35% del valore complessivamente
delle opere messe abando era da attribui-
re alle gare connesse al Piano nazionale di
ripresaeresilienza. Anceaffermachece
stata un'accelerazione nelle fasi di aggiu-
dicazione e consegna dei lavori, ma si ri-
scontranoancorarallentamentinellafase
realizzativa, soprattutto sul fronte delle
grandi opere. Sulla base di un’indagine
Ance, investimenti per circa9 miliardinei
grandi cantieri del Pnrr, gia aggiudicati,
nonriescono apartire per problemidiau-
torizzazioni legati alle Valutazioni di im-

patto ambientale (Via), sovrapposizione
di regimi normativi differenti e carenze
progettuali. Secondo l'associazione dei
costruttoriil rischio & chelariduzionedei
trasferimentidi cassaalleimprese aggiu-
dicatarie dei lavori, dovuta anche alla ri-

modulazione del Pnrr approvata a di-
cembre conloslittamentoallasettimara-
ta del Piano di opere per 10-11 miliardi,
possa generare problemi di liquidita alle
aziende e ulteriori rallentamenti nella
realizzazione delle opere. Per questo An-
ce chiede che il governo vari provvedi-
menti di semplificazione.

“Lleffetto positivo
del Superbonus &
stato imponente: le
famiglie coinvolte e
il miglioramento
delle classi energeti-
che degli edifici sui
qualisiéintervenuto
sonomoltomaggiori
di quanto sinora sti-
mato. Il traino eco-

nomico del 110% non eancora del tutto fi-
nito, ¢’ un trasecinamento dei lavori nei
primi mesi del 20247, ha spiegato il vice-
presidente dell’Ance Piero Petrucco, “ma

senza la cessione dei crediti la situazione

tornera ai livelli pre-bonus”.

Tutto questo impattera anche sull’eco-
nomia nazionale, che negli anni scorsi ha
largamente beneficiato della spinta
dell’edilizia dovuta ai bonus. Secondo la
stima preliminare del Pil peril quarto tri-
mestre, diffusa ieri dall'Istat, nel 2023 il
Pil éaumentato dello 0,7% subase annua.
Ma la variazione acquisita per il 2024 &
pari ad appena +0,1%: con la fine dei bo-
nus e la frenata dell'edilizia, la spinta alla
crescita sta arrivando al capolinea.

L'IMPATTO
IL TRAINO
SUL PIL VIENE
MENC: +0,7%
NEL 2023
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Esaurito Peffetto
superbonus - che con
76 miliardi di euro di
investimenti in
ristrutturazioni a
carico della fiscalita
generale ha dato
anche una grossa
spinta al Pil - Fedilizia
in ltalia vive un
momento complicato.
«Per le costruzioni nel
2024 si prevede un
-7,4% rispetto
all’anno precedente -
scrive I'Associazione
nazionale costruttori

Anno nero

per Pedilizia
La speranza
e per il Pnrr

{(Ance)

nell’osservatorio
congiunturale -, La
fine del superbonus,
della cessione del
credito, il
ridimensionamento e
Fassenza di una
politica di incentivi
per Pefficientamento
energetico e sismico
degli edifici
porteranno a un crollo
del 27% del mercato
della riqualificazione
abitativa». Le
speranze delle
imprese sono sul

buon uso dei fondi del
Pnrr, come ha
spiegato la presidente
Federica Brancaccio,
che ha chiesto di
snellire le procedure,
«perché nei prossimi
tre-quattro mesi si
giochera il futuro del
Pnrr.

. L'economia europea & in stagnazione
Ultalia chiude il 2023 con un +0,7%
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ANCE, 9 MLD BLOCCATI NEI CANTIERI

B Cisono ancora grandi cantieri blocca-
ti per un controvalore di 9 miliardi all'in-
terno del piano di realizzazioni previsto
dal Pnir. Lo rileva I'Associazione naziona-
le costruttori (Ance) nel sui Osservatorio
congiunturale. «Sul Pnrr» spiega I'associa-
zione, «c'é stata un’accelerazione nelle fa-
si d’aggiudicazione e consegna dei lavori
ma si riscontrano ancora rallentamenti
nella fase realizzativa, soprattutto nelle
grandi opere». Secondo I'Ance ammonta-

no a circa 9 miliardi i lavori del Pnrr che
non riescono a partire. Tre le cause ci so-
no problemi autorizzativi in materia am-
bientale, sovrapposizione di regimi nor-
mativi differenti e carenze progettuali.
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Ueditoriale

Che bufala
il Paese
in ripresa

di GAETANO PEDULLA

ualcuno avvisi i trombet-

tieri del governo che il
iavolo sta nei dettagli,

ed e grottesco il loro straparla-
re in tv e sui giornali di record
dell'occupazione o del Paese
che cresce sopra le attese. Lin-
cremento dei posti di lavoro
con cui si riempiono la bocca
conteggia i contratti sottopagati
e anche di un solo giorno, men-
tre il dato di ieri sul Pil dell'ulti-
mo trimestre, pur leggermen-
te migliore del previsto, fissa
la ricchezza prodotta in tutto
I'anno scorso a 0,7% contro il
3,7% del 2022 e I'8,3 del 2021.
La premier spiega questa fles-
sione con la storiella del gatto
morto, cioe¢ di un corpo inerte
che rimbalza comunque se fat-
to cadere dall'alto, intendendo
cosi che dopo la frenata del Co-
vid era facile ripartire finché la
guerra in Ucraina ha bloccato
tutto. Un alibi che non regge se
solo guardiamo il Pil 2023 della

Spagna (+2,5%) o i dati forniti
sempre ieri dallAnce, I'associa-
zione nazionale dei costruttori.
La nostra edilizia 'anno scorso
e crollata del 7,4% e il settore
delle manutenzioni addirittura
del 27%. Dopo il gatto morto,
insomma, la Meloni pu¢ pure
evocare il gatto nero, ma que-
sti numeri disastrosi sono un
evidente effetto dello stop al Su-
perbonus sulle ristrutturazioni.
Una misura di politica economi-
ca espansiva che e stata sacrifi-
cata ai principi dell'austerity, in-
ginocchiandosi ai conti pubblici
e ai mercati invece che al benes-
sere dei cittadini. Cosi chi aveva
promesso all’'Europa che finiva
la pacchia e diventato il sicario
di quel poco che funzionava in
Italia, per la felicita di euroburo-
crati e salotti finanziari.
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Senza il Superbonus
crolla l'edilizia
Giu gli investimenti

ca di incentivi per
I'efficientamento
energetico. |l crollo
sara addirittura del
27%, secondo le sti-
me, per il mercato della riqualifica-
zione abitativa e del 4,7% sulle nuo-
ve costruzioni. A questo si aggiunge
un altro allarme, quello sui cantieri
del Pnrr aggiudicati ma che non ri-
escono a partire per mancanza di
autorizzazioni o carenze progettua-
li, per un valore totale di 9 miliardi.

Neanche il Pnrr & sufficiente a com-
pensare il crollo degli investimen-
ti atteso nel settore dell'edilizia. A
lanciare l'allarme
e il Centro studi
dellAnce, che pre-
vede per il 2024 un
calo degli investi-
menti del 7,4% ri-
spetto all'anno pre-
cedente. A pesare
soprattutto la fine
del Superbonus e
della cessione del
credito, oltre all’as-
senza di una politi-

'ﬁj\““ -h\:;“"-w n:ounmn%

La crescita riparte da zero
tirato
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Nel 2023 il Pil in aumento piu della media europea

«Pnrr, a rischio opere per 9 miliardi»
Allarme dell’Ance: troppa burocrazia

Andrea Bassi

P nrr, cantieri in ritardo. Allarme dell'Ance: a ri-
schio opere per 9 miliardi. Pesa anche la len-
tezza della burocrazia. Brancaccio: «Bisogna inter-
venire subito, in gioco c’¢ la riuscita del piano». E
intanto arriva il dato del Pil nel 2023: I'ltalia cresce
pilt della media europea.

Apag. 4

DiBrancoa pag. 5

Pnrr, cantieri in ritardo
Le imprese: a rischio
nove miliardi di opere

»Per Ferrovie e strade rallentamenti ~ »Brancaccio (Ance): «Bisogna intervenire
a causa delle autorizzazioni ambientali subito, in gioco ¢ la riuscita del Piano»

IL DOSSIER

ROMA Il Pnrr, il piano nazionale
di ripresa e resilienza, accelera.
Ma non corre. Anzi. Ci sono 9
miliardi di grandi opere che han-
no difficolta a partire. L'allarme
é stato lanciato dall’Ance, I'asso-
ciazione dei costruttori, che ha
presentato il suo «Osservatorio
congiunturale» per il 2024. Il
rapporto spiega che sono tre le
ragioni per le quali il cammino
di queste grandi opere si & fer-
mato: problemi autorizzativi in
materia ambientale, sovrapposi-
zione di regimi normativi diffe-
renti e, infine, carenze proget-
tuali. Il paradosso & che molte fa-
si, dalla pubblicazione dei bandi

alle aggiudicazioni, sono diven-
tate molto pil veloci. I cantieri si
inceppano nell'ultimo miglio,
quello della partenza dei lavori.
«Rileviamo rallentamenti forti
nella fase di esecuzione, per le
solite criticita del nostro paese:
autorizzazioni, intoppi e impre-
visti», ha sottolineato la presi-
dente dell’associazione dei co-
struttori Federica Brancaccio.
«Bisogna intervenire li, perché
nei prossimi tre-quattro mesi si
giochera il futuro del Pnrr>.

Tra i cantieri consegnati alle
imprese ma non ancora a pieno
regime, ci sono 8,5 miliardi di
opere ferroviarie, tra cui anche

la Palermo-Catania, 300 milioni
di investimenti stradali, 200 mi-
lioni nel settore idrico e 100 mi-
lioni di investimenti nei porti.
Ma come detto, come rileva la
stessa associazione dei costrut-
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tori, il Pnrr ha comunque inau-
gurato in Italia un nuovo modo
di fare investimenti. C'é stata
una fortissima accelerazione
nella fase di programmazione e
riparto degli investimenti, cosi
come un significativo taglio dei
tempi diaffidamento e cantieriz-
zazione delle opere. Da un’anali-
si compiuta su un campione di
7.921 cantieri aperti per un valo-
re di oltre 15 miliardi, & emerso
cheitempiche vanno dalla pub-
blicazione del bando all’apertu-
ra del cantiere, oggi passano in
media 3,8 mesi, controil9,l me-
si del 2020. Ma é sulla fase esecu-
tiva, come detto, che si addensa-
no le preoccupazioni dei costrut-
tori. Non solo sui 9 miliardi di
grandi opere, maanche sul resto
del piano. C’¢ un’incognita che

riguarda i nuovi profili finanzia-
ri emersi dopo la rimodulazione
del Pnrr contrattata con I'Euro-
pa. Le rate che Bruxelles versa

all'ltalia sono cambiate: pitl “leg-
gere” tra il 2024 e il 2025, piu
“pesanti” nella fase finale del
piano. Questo comportera, ha ri-
levato I'Ance, una riduzione del-
le dotazioni di cassa per lo Stato
tra il 2024 e il 2026 di una cifra
che oscilla tra i10 e gli 11 miliar-
di. Avendo meno cassa, le ammi-
nistrazioni potrebberoritardare
i pagamenti alle imprese rallen-
tandoil cammino dei cantieri.
Ma il rapporto presentato
dall’Ance, non si ferma alla sola

DUBBI ANCHE

SUI TEMPI

DI PAGAMENTO

PER LE AZIENDE DOPO

LA RIMODULAZIONE
NFRI | INVFSTIMFNTI

analisi del Pnrr. Il dossier fa so-
prattutto il punto sullo stato di
salute del settore e sulle prospet-
tive per 'anno che & appena ini-
ziato. Che, va detto, non sono ro-
see. La fine del Superbonus fara
ridurre del 7,4% gli investimenti
sull’edilizia quest’anno rispetto
al 2023. E questo nonostante la
spesa sulle costruzioni degli en-
ti pubblici aumentera di un
quinto, grazie proprio ai soldi
del Pnrr. Ma questa crescita dei
fondi europei non riuscira a
compensare il crollo del 21,3 per
centodel mercato delle case.

IL PASSAGGIO

Per Brancacecio si tratta di un
chiaro «campanello d'allarme».
L'edilizia, ha aggiunto ancora la
presidente dei costruttori, «ha
contribuito per un terzo all'ecce-
zionale Pil degli ultimi tre anni
del Paese. Un rallentamento
dell'edilizia rischia», & la conclu-
sione, «di far tornare la stagna-
zione». Per il 2024, le previsioni
sul comparto delle opere pubbli-
che sono di una crescita del 20
per cento, pariacircal0 miliardi
di euro aggiuntivi rispetto al
2023.Ma iltrainodel Pnrr, come
detto, non sara sufficiente per
compensare il calo dell'edilizia
abitativa, previsto al 21,3 per
cento rispetto al 2023. Da qui la
previsione di un calo del 7,4 epr
cento nel complesso per I'edili-
zia rispetto all'anno precedente.
Nel 2023, i bonus hanno genera-
to lavori per oltre 80 miliardi, di

I tempi

cui 44 miliardi (9 in pil rispetto
al 2022) relativi al superbonus.
Secondo I'Ance la fine del contri-
buto al 110 per cento e il ridimen-
sionamento degli incentivi per
I'efficientamento energetico e si-
smico porteranno a un crollo
del 27 per cento del mercato del-
la riqualificazione abitativa e
del 4,7 per cento delle nuove co-
struzioni (con un meno 21,3 per
cento complessivo). Resta poi se-
condo 1'Ance, una fitta nebbia
sul futuro delle costruzioni.
«Noi», ha spiegato Brncaccio,
«non vediamo una politica indu-
striale con una visionea medioe
lungo termine. Nella legge di bi-
lancio», ha aggiunto, «di tutte le
risorse appostate fino al 2037, il
92 per cento e assorbito dal pon-
te sullo Stretto. Non possiamo
che essere d’accordo su un’infra-
struttura cosi importante, che
unisce il continente alla Sicilia.
Ma finito il Pnrr, qual & la politi-
ca di settore, quale mercato ci
aspetta?». Domanda, per ora,
senzarisposta.

Andrea Bassi

& RIPRODUZIONE RISERVATA

QUEST'ANNO

IL SETTORE DELLE
COSTRUZIONI
ARRETRERA DEL 7,4%
PESA LO STOP

Al BONUS EDILIZI

Mesi intercorsi tra la pubblicazione del bando e 'apertura del cantiere (Inc. % 2022/2021)

200 H2021 M 2022

0-1 mln

Fonte: elaborazione Ance su dati CNCE

1-5mln

5-20mln

18,6

20-100 mln >100 min

Withub.
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Pil, Italia meglio dell’Eurozona
Le incognite sulla crescita 2024

I 2023 chiude con un +0,7% . Ora le incognite sono le tensioni internazionali e il calo nelle costruzioni

di Claudia Marin
ROMA
La crescita italiana del 2023,
pur facendo i conti le guerre, la
recessione della Germania, il ral-
lentamento generale dell’Euro-
zona, non si & fermata e il Pil ita-
liano ha retto, con un segno pil
aquota 0,7%, anche e soprattut-
to sulla scorta del risultato del
guarto trimestre dell’anno: un
pit 0,2%, addirittura in accelera-
zione rispetto al +0,1% dei tre
mesi precedenti. Una perfor-
mance che si conferma superio-
re alla media dell’'Eurozona e
che, secondo i dati del Fondo
monetario internazionale, potra
essere  confermata  anche
nell’anno in corso, sul quale pe-
sa, come emerge dall’ultimo
dossier dell’Associazione dei co-
struttori, il drastico stop al Su-
perbonus.

SEGNO POSITIVO
Il ritmo di crescita dell’econo-
mia italiana &, dunque, quello
dello zero virgola, lontano dai
numeri del post-pandemia. Ma
il risultato positivo ha comun-
que permesso di arrivare a fine
anno a +0,7%. Il 2023 si & cosi
chiuso poco sotto il +0,8% indi-
cato nella Nadef prima dello
scoppio della guerra tra Israele
e Hamas (percentuale che il mi-
nistro dell’Economia, Giancarlo
Giorgetti, si era gia detto pron-
to a rivedere al ribasso), ma so-
prattutto ha messo a segno un
obiettivo superiore alla media
dell’Eurozona. Eurostat ha certi-
ficato che nel quarto trimestre
del 2023 il Pil & rimasto inchio-
dato allo zero sia nell’lEurozona
sia nell'lUe nel suo complesso.
Dopo il -0,1% registrato nei tre
mesi precedenti il timore era di

entrare in recessione. Un ri-
schio schivato all’'ultimo secon-
do e ridimensionato alla stagna-
zione, in parte anche grazie pro-
prio al contributo dell'ltalia.
Nell'ultima parte dell'anno,
I'economia made in Italy ha in-
fatti bilanciato la variazione sot-
tozero della Germania (-0,3%) e
quella nulla della Francia. E ha
fatto meglio anche nell'intero
anno: il +0,7% italiano si con-
fronta infatti con il pit contenu-
to +0,5% di Eurolandia e con il
preoccupante -0,3% della Ger-
mania. Grazie anche alla Spa-
gna, vera sorpresa del vecchio
continente con un +0,6% nel tri-
mestre e un +2,5% nell’anno
(nettamente superiore alle pre-
visioni del governo di Madrid), a
trainare I'economia europea sta-
volta sembrano dunque essere
stati proprio i Paesi del Sud.

LO STALLO DEL 2024
Atrainare il Pil italiano nella vola-
ta difine anno, come sottolinea-
no da Intesa Sanpaolo, potreb-
be essere stata la corsa finale al
Superbonus, in vista dell’addio
definitivo al maxi-incentivo per
le costruzioni. Dall’lstat si mette
in evidenza, invece, il contribu-
to della domanda estera. Certo
é che per il 2024 la musica cam-
bia. «La stretta sugli incentivi fi-
scali sull’edilizia avra un segno
negativo molto forte nel 2024,
bilanciato parzialmente da un
piu sugli investimenti in opere
pubbliche, il Pnrr in particolare
- ha spiegato la presidente di
Ance, Federica Brancaccio -
Questo non riuscira perd acom-
pensare. Quindi noi prevedia-
mo un calo di circa 7 punti nel
2024, ovviamente su tre anni ec-
cezionali che ci sono stati». Pro-
spettive differenti per il 2025,
per il quale si prevede di nuovo
un aumento del settore edile,
ma - insiste la presidente -

«dobbiamo giocarci bene il
Pnrr».

LE PREVISIONI DEL FMI
Nel novero dei fattori frenanti il
contesto internazionale rimane
complesso per le due guerre in
corso, con il rischio di un dram-
matico allargamento del conflit-
to, per le incognite sull’econo-
mia cinese, ma anche per l'in-
certezza sui tempi e i modi della
discesa dei tassi di interesse, im-
putati di aver frenato la crescita
nel 2023. Le previsioni ufficiali
del governo italiano sono ferme
alla Nadef, che indicava per il
2024 una crescita dell1,2%. Il
Fondo monetario non & pessimi-
sta, ma per I'ltalia ha rilanciato
la sua previsione di un aumento
del Pil limitato allo 0,7%, 0,5
punti sotto la stima del gover-
no. Il ritorno ai ritmi sopra 1'%
viene rimandato al 2025. E que-
sto mentre, a livello mondiale,
ci si avvia verso un atterraggio
morbido. Dopo essersi mostra-
ta piu resiliente delle attese agli
shock, la crescita quest’anno si
attestera al 3,1%, ovvero 0,2
punti in pit rispetto alle previsio-
ni di ottobre. A spingere sono
gli Stati Uniti e le misure di so-
stegno varate dalla Cina. A con-
dizione che i tassi non vengano
tagliati troppo presto, ma an-
che a condizione che il taglio
non venga rimandato troppo.
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L'Eurozona e in stagnazione: Pil fermo nel quarto trimestre. Stime al ribasso per il 2024
L'Italia fa meglio e chiude il 2023 a +0,7%. La Germania resta ancora la peggiore

Furopa, crescita zero

Mail governo e fiducioso
per le previsioni dell' Istat

I°’ANALISI
Luca Monticelli roMA

a crescita & sempre

inchiodata allo zero

virgola, ma questa

non € una novita.
Anzi, per quello che é il
contesto geopolitico e do-
po il rialzo dei tassi della
Bce, dal governo filtra una
moderata soddisfazione
per le stime preliminari
dell’Istat. Nel 2023 il Pil
italiano ¢ aumentato dello
0,7%rispetto al 2022 chiu-
soa +3,7%.

IlFondo monetariointer-
nazionale conferma per I'l-
talia lo 0,7% anche nel
2024 - meglio di Francia e
Regno Unito ma mezzo
punto sotto il target della
Nadef - e immagina

+1,1%nel 2025, conunri-
tocco all'insu dello 0,1. 11
2024, pero, resta un’inco-
gnita. Sul futuro pesano le
guerre, il rallentamento te-
desco, la possibile discesa
dei tassi, lo sviluppo cine-
se.
L'Istatricorda cheirisul-
tati definitivi dei conti na-
zionali annuali saranno
diffusi il primo marzo, ma
intantoil Tesoro pudriven-
dicare di aver quasi rag-
giuntol'obiettivo dicresci-
ta dello 0,8% contenuto
nella Nota di aggiorna-
mento al Def per il 2023.
Una previsione che sia il

ministro  dell’Economia
Giancarlo Giorgetti, sia il
governatore della Banca
d’Italia, Fabio Panetta, si
aspettavano con una revi-
sione al ribasso a causa del
conflitto in Medio Orien-
te.

Nel quarto trimestre
dell’anno appena passato
il Pil & salito dello 0,2% ri-
spetto al trimestre prece-
dente, e dello 0,5% in con-
fronto con l'ultimo trime-
stre del 2022. I1dato positi-
vo dello 0,2% e frutto di
un incremento della pro-
duzione nellindustria e
neiservizi, mentre agricol-
turae pescasegnano un ca-
lo. Dal lato della doman-
da, 'Istituto nazionale di
statistica osserva «un con-
tributo negativo della com-
ponente nazionale e un ap-
porto positivo della com-
ponente estera netta.

Con questo finale d’an-
no la variazione del Pil ac-
quisita per il 2024 & pari al
+0,1%. Per variazione ac-
quisita si intende quella
che si otterrebbe se nei
quattro trimestri 2024 la
crescita economica rima-
nesseparia zero.

La direzione Studi e ri-
cerche di Intesa Sanpaolo
parla di unrisultato «a sor-
presa dovuto alle costru-
zioni, vista la corsa al com-
pletamento dei lavori del
Superbonus». La fine del
110% pero, avvisa 1’Ance,
nel 2024 frenera l'edilizia,

con una riduzione del
7,4% degli investimenti.
Secondo Confesercenti
«i consumi hanno salvato
la crescita italiana», men-
tre Confcommercio sostie-
necheil Pildel 2024 «é tut-
to da costruire e rimane
molto difficile ipotizzare

dinamiche in grado di ge-
nerare uno sviluppo supe-
riore all’1%». Il target indi-
viduato dal governo nella
Nadeféinfatti +1,2%.

Ma qual é 'andamento
nel resto dell’Europa? Eu-
rostat comunica che nel
2023 la crescita nei venti-
sette Paesi dell’'Ue e stata
dello 0,5%, percio il risul-
tatoitaliano e superiore al-
la media. L'ultimo trime-
stre  dell’Eurozona e
dell’Europa nel suo com-
plesso e rimasto stabile re-
gistrando una crescita ze-
rorispetto al trimestre pre-
cedente, che era diminui-
to dello 0,1%. Quindi 'Ue
schiva la recessione tecni-
ca, ma e in stagnazione.
Spagna e Francia fanno
meglio dell'Italia: nei due
Paesi il Pil 2023 segna ri-
spettivamente +2,5% e

Tl pasticcio
hon me
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+0,9%. E anche l'ultimo
trimestre su base annua e
superiore: +2%e +0,7%.

Se invece si prendono in
considerazione i dati per il
quarto trimestre del 2023
rispetto ai tre mesi prece-
denti, il Portogallo realiz-
za l'incremento pil eleva-
to (+0,8%), seguito da
Spagna (+0,6%), Belgio e
Lettonia (entrambi
+0,4%). Tonfo dell’Irlan-
da (-0,7%), e male anche
Germania e Lituania (en-
trambe -0,3%).

Per I'Fmi «siamo lontani
da uno scenario di reces-
sione, le nubi si stanno di-
radando», e stima al
+3,1% la crescita globale
quest’anno, 0,2 punti per-
centualiin pitirispettoalle

previsionidi ottobre. Peril
2025 la crescita dovrebbe
accelerare al 3,2%. Il Pil
degli Stati Uniti salira del
2,1% (+0,6% in confron-
to alle stime precedenti),
per poi rallentare al
+1,7%nel 2025.

1 prodotto internolordo
dell’area euro crescera nel
2024 dello 0,9% (-0,3% ri-
spetto all’outlook di otto-
bre) e nel 2025 dell’1,7%.
La Russia addirittura del
2,6%edell’l,1%, il che ali-
menta il dibattito sull’effi-
caciadelle sanzioni.

L’inflazione alivello glo-
bale & destinata a calare
dal 6,8% del 2023 al 5,8%
nel 2024, con le economie
avanzate che dovrebbero
assistere a una disinflazio-

Confronto

UrsulaVon Der Leyen, presidente uscente
dellaCommissione europea, a colloguio
conChristine Lagarde, presidente della Banca
centraleeuropeadal 1° novembre 2019

Il pasticcio
bonus mamme
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145/ Messanacro & (780 127.-% $%%215 NI

(FRQRPLOHZV 8/7,0%25%

3QUU FDQWLHUL LQ ULWDUGR
EXURFUD]LD VWD UDOOHQWDQG

3HU )HUURYLH H VWUDGH UDOOHQWDPHQWL D FDXVD

OLQXWL GL; VXEL

GL $QGUHD %DVVL

OHUFROHG® *HQQDLR

$ WFR® UVHYDWR DI @DEERQDW. $3352)21',0(17,

,0 3QUU LO SLDQR QD]JLRQDOH GL ULS:g'ENﬁ H

UHVLOLHQ]D DFFHOHUD 0D QRQ FRUUH $QJL &L

VRQR PLOLDUGL GL JUDQGL RSHUH FKH KDQQR

GLIILFROW¢ D SDUWLUH /IDOODUPH @ VWDWR

ODQFLDWR GDOOI$QFH OIDVVRFLD]LRQH GHL FRVWUXWWRUL F
m2VVHUYDWRULR FRQJLXQWXUDOH} SHU LO ,O UDSSRUWR V
OH UDJLRQL SHU OH TXDOL LO FDPPLQR GL TXHVWH JUDQGL RSI
SUREOHPL DXWRUL]]JDWLYL LQ PDWHULD DPELHQWDOH VRYUDS¢
QRUPDWLYL GLIIHUHQWL H LQILQH FDUHQ]H SURJHWWXDOL ,C
PROWH IDVL GDOOD SXEEOLFD]JLRQH GHL EDQGL DOOH DJJLXGL]
GLYHQWDWH PROWR SL» YHORFL , FDQWLHUL VL LQFHSSDQR QI
TXHOOR GHOOD SDUWHQ]D GHL ODYRUL m5LOHYLDPR UDOOHQW
GL HVHFX]LRQH SHU OH VROLWH FULWLFLW¢ GHO QRVWUR SDH'
LQWRSSL H LPSUHYLVWL} KD VRWWROLQHDWR OD SUHVLGHQWH
FRVWUXWWRUL J)HGHULFD %UDQFDFFLR m%LVRJQD LQWHUYHQL
SURVVLPL WUH TXDWWUR PHVL VL JLRFKHU¢ LO IXWXUR GHO 3¢
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7UD L FDQWLHUL FRQVHJQDWL DOOH LPSUHVH PD QRQ DQFRUD
VRQR PLOLDUGL GL RSHUH IHUURYLDULH WUD FXL DQFKH OC
PLOLRQL GL LQYHVWLPHQWL VWUDGDOL PLOLRQL QHO VH'
PLOLRQL GL LQYHVWLPHQWL QHL SRUWL 0D FRPH GHWWR FRPI
DVVRFLD]JLRQH GHL FRVWUXWWRUL LO 3QUU KD FRPXQTXH LQD
QXRYR PRGR GL IDUH LQYHVWLPHQWL &i2 VWDWD XQD IRUWLV\
QHOOD IDVH GL SURJUDPPD]JLRQH H ULSDUWR GHJOL LQYHVWLP
VLIJQLILFDWLYR WDJOLR GHL WHPSL GL DIILGDPHQWR H FDQWLH
RSHUH 'D XQIDQDOLVL FRPSLXWD VX XQ FDPSLRQH GL FDQ
XQ YDORUH GL ROWUH PLOLDUGL 2@ HPHUVR FKH L WHPSL FKH
SXEEOLFD]JLRQH GHO EDQGR DOOIDSHUWXUD GHO FDQWLHUH R.
PHGLD PHVL FRQWUR L PHVL GHO 0D 2 VXOOD IDVH H
FRPH GHWWR FKH VL DGGHQVDQR OH SUHRFFXSD]JLRQL GHL FR
VROR VXL PLOLDUGL GL JUDQGL RSHUH PD DQFKH VXO UHVWR
XQILQFRJQLWD FKH ULJXDUGD L QXRYL SURILOL ILQDQ]LDUL HP
ULPRGXOD]LRQH GHO 3QUU FRQWUDWWDWD FRQ OI(XURSD /H L
YHUVD DOOI,WDOLD VRQR FDPELDWH SL» TOHJJHUHI WUD LO
ISHVDQWLi QHOOD IDVH ILQDOH GHO SLDQR 4XHVWR FRPSRUW
OiI$QFH XQD ULGX]JLRQH GHOOH GRWD]JLRQL GL FDVVD SHU OR 6
GL XQD FLIUD FKH RVFLOOD WUD L H JOL PLOLDUGL $YH
OH DPPLQLVWUD]LRQL SRWUHEEHUR ULWDUGDUH L SDJDPHQWL
UDOOHQWDQGR LO FDPPLQR GHL FDQWLHUL
0D LO UDSSRUWR SUHVHQWDWR GDOOI$QFH QRQ VL IHUPD DOO
3QUU ,0 GRVVLHU ID VRSUDWWXWWR LO SXQWR VXOOR VWDWR
VXOOH SURVSHWWLYH SHU OIDQQR FKH 2 DSSHQD LQL]JLDWR &t
VRQR URVHH /D ILQH GHO 6XSHUERQXV IDU¢ ULGXUUH GHO
VXOOIHGLOL]LD TXHVWIDQQR ULVSHWWR DO ( TXHVWR QRQF
VXOOH FRVWUX]LRQL GHJOL HQWL SXEEOLFL DXPHQWHU¢ GL XQ
SURSULR DL VROGL GHO 3QUU 0D TXHVWD FUHVFLWD GHL IRQG
D FRPSHQVDUH LO FUROOR GHO SHU FHQWR GHO PHUFDWR (

,CBDWDJ J IR
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/(**’

3HU %UDQFDFFLR VL WUDWWD GL XQ FKLDUR mFDPSDQHOOR GIL
DJIJILXQWR DQFRUD OD SUHVLGHQWH GHL FRVWUXWWRUL mKD |
WHU]R DOOIHFFH]LRQDOH 3LO GHJOL XOWLPL WUH DQQL GHO 3D
GHOOIHGLOL]LD ULVFKLD} 2 OD FRQFOXVLRQH mGL IDU WRUQDL!

OH SUHYLVLRQL VXO FRPSDUWR GHOOH RSHUH SXEEOLFKH
FUHVFLWD GHO SHU FHQWR SDUL D FLUFD PLOLDUGL GL HX

ULVSHWWR DO OD LO WUDLQR GHO 3QUU FRPH GHWWR QR:
FRPSHQVDUH LO FDOR GHOOIHGLOL]LD DELWDWLYD SUHYLVWR
ULVSHWWR DO ‘D TXL OD SUHYLVLRQH GL XQ FDOR GHO F

FRPSOHVVR SHU OIHGLOL]LD ULVSHWWR DOOIDQQR SUHFHGHQW
KDQQR JHQHUDWR ODYRUL SHU ROWUH PLOLDUGL GL FXL P
ULVSHWWR DO UHODWLYL DO VXSHUERQXV B6HFRQGR OI$QF
FRQWULEXWR DO SHU FHQWR H LO ULGLPHQVLRQDPHQWR GH
OIHIILFLHQWDPHQWR HQHUJHWLFR H VLVPLFR SRUWHUDQQR D
FHQWR GHO PHUFDWR GHOOD ULTXDOLILFDJLRQH DELWDWLYD H
GHOOH QXRYH FRVWUX]LRQL FRQ XQ PHQR SHU FHQWR FRP
SRL VHFRQGR OiI$QFH XQD ILWWD QHEELD VXO IXWXUR GHOOH
VSLHIJDWR %UQFDFFLR mMQRQ YHGLDPR XQD SROLWLFD LQGXVW
YLVLRQH D PHGLR H OXQJR WHUPLQH 1HOOD OHJJH GL ELODQF
WXWWH OH ULVRUVH DSSRVWDWH ILQR DO LO SHU FHQWR
SRQWH VXOOR BWUHWWR 1RQ SRVVLDPR FKH HVVHUH GIDFFRU
XQILQIUDVWUXWWXUD FRV® LPSRUWDQWH FKH XQLVFH LO FRQ
ILQLWR LO 3QUU TXDO 2 OD SROLWLFD GL VHWWRUH TXDOH PH
'RPDQGD SHU RUD VHQ]D ULVSRVWD

k 5,352'8=,21( 5,6(59%7%$

$1&+(

1 )28&86
,USHI QXRYR WDJOLR QHO H RELHWWLYR DOLTXRWH (FFR OH

./ )2&86
&ROI H EDGDOWL TXDOWR VL SDJD OHO " BWLSHOGL FROWULEXWL
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